
ἙἙᕝ㐳ୖὠἼ್ᩘࡢィ⟬⢭ᗘሐ㜵㉺ὶࡀࡿ࠼ᙳ㡪㸨�

�

ᮾᏛ� Ꮫ㝔⎔ቃ⛉Ꮫ◊✲⛉� 㟷ᒣ� ᜤᑦ�

ᮾᏛ� Ꮫ㝔ᕤᏛ◊✲⛉� ୕ᡞ㒊� భኴ�

ᮾᏛ� Ꮫ㝔⎔ቃ⛉Ꮫ◊✲⛉� ᑠ᳃� ㍜�

ᮾᏛ� Ꮫ㝔ᕤᏛ◊✲⛉� ⏣୰� ோ�

�

1㸬 ࡵࡌࡣ�

���� ᖺ � ᭶ᐑᇛ┴Ἀ࡛ᮾᆅ᪉ኴᖹὒἈᆅ㟈ὠἼࡀⓎ⏕ࡢࡇࠋࡓࡋᆅ㟈ࡣ᪥ᮏ᭱つᶍࡢ

0Z����� ⏕Ⓨࡀⓗ⿕ᐖ≀ࡸேⓗ⿕ᐖ࡞ࡁ㸪ἢᓊᇦ࡛ࡏࡉ⏕ⓎࢆὠἼ࡞ᕧࡢ㸪㛗࿘ᮇࡾ࠶࡛

ࡇࡓࡋᾐỈሐෆᆅࡋ㉺ὶࢆሐ㜵࡚ࡋ㐳ୖࢆἙᕝࡀὠἼࡓࡋఏࢆ᪉㸪ᾏᇦ୍ࠋࡓࡋ

ẚ㍑ࢆὠἼࡃ࠸࡚ࡋ㐳ୖࢆ㝣ୖࡽ㸪ἢᓊࡣὠἼࡿࡍ㐳ୖࢆἙᕝࠋࡿ࠸࡚ࡋ⏕Ⓨࡶᐖ⿕ࡿࡼ

ࡍ᪼ୖᛴ⃭ࡀỈࡣ࡚ࡗࡼ௳᮲ࡢὠἼࡸ㸪Ἑᕝ࠸㛗ࡀ㐳ୖ㊥㞳ࡃ᪩ࡀ㸪฿㐩㛫ࡶ࡚ࡋ

ࡿ࠶ࡀᛶ⬟ྍࡿ ��㸪࠺࠸≉ᚩࢆ᭷ࡵࡓࡿ࠸࡚ࡋࡢἢᓊ㒊ࡶࡾࡼᾐỈࡿࡼ⿕ᐖࡣࡃࡁ

ࡿࡍ ண☜ṇࡋᢕᥱࢆᣲືࡢὠἼࡿࡍ㐳ୖࢆἙᕝࡶࡵࡓࡿࡵᑠ㝈᭱ࢆᐖ⿕ࠋࡿ࡞

 ࠋࡿ࠶㔜せ࡛ࡣࡇ
㐣ཤࡶὠἼ㛵ᩘࡣ✲◊ࡿࡍከࠋࡿ࠸࡚ࢀࡉ࡞ࡃᾏᇦ࡛ࡢὠἼᩘ್ィ⟬࡛ࡣ㸪ὠἼࡢ㛗

࿘ᮇࡘ㛗Ἴ㛗ࡢἼ࡛࠺࠸ࡿ࠶≉ᚩࢆ๓ᥦࡋὸỈὶࡢ௬ᐃ࡚࠸⏝ࢆ⌧ィ⟬࠸࡚ࡗ⾜ࢆ

ࡿ࠸࡚ࡁ࡛ࡀ㏆ఝࡢ⢭ᗘ࠸Ⰻࡣ࡛⟭⌧ィࡢᾏᇦࡢ࡚࠸⏝ࢆ௬ᐃࡢࡇࠋࡿ ὠ᪉㸪Ἑᕝ୍ࠋ��

Ἴࡀᾐධࡿࡍ㸪Ἑཱྀ㒊ࡢᛴ⦰㒊ࡸἙ㐨ࡢ᭤ࡿࡼ࡞ࡾࡀᙳ㡪ࡀⓎ⏕ࡋᾏᇦ࡛ࡢὠἼࡢᣲ

࡞✲◊ࡓࡋ៖⪄ࢆḟඖᛶ୕ࡢࢀὶࡣ⟭⌧ィࡢὠἼ㐳ୖࡢἙ㐨࡛ࠋࡍ♧ࢆᣲືࡢูࡣື

ࡿ࠸࡚ࢀࡉ࡞ࡀ ⌧㉺ὶࡢ㸪ሐ㜵࡛ࡢࡿࡍ㉺ὶࡀὠἼࢆἙᕝሐ㜵ࡣሙྜ࡛ࡢ㸪ᕧὠἼࡓࡲࠋ��

࠸࡚ࢀࡉ࡞ࡣ✲◊ࡢ࡚࠸ࡘὠἼࡿࡍ㉺ὶࢆሐ㜵ࡶ㐣ཤࠋࡿ࠶ࡀᚲせࡿࡍ⌧☜ṇࡶ㇟

ࡀࡿ ��㸪᭤ࡸࡾࡀᛴ⦰㒊ࡢ࡞Ἑ㐨ᆅᙧሐ㜵㉺ὶࢆ⪃៖ࡣ✲◊ࡓࡋᑡࠋ࠸࡞Ἑᕝ㐳ୖὠἼ

㛵࡚ࡋ㸪Ἑ㐨ࡢ᭤ࡸࡾࡀሐ㜵㉺ὶࡀἙᕝ㐳ୖὠἼ್ᩘࡢィ⟬࠺ࡼࡢᙳ㡪ࢆࢆࡿ࠼

᳨ウࠋࡿࡍ 
Ἑᕝ㐳ୖὠἼ್ᩘࡢィ⟬㛵ࡢ✲◊ࡿࡍၥ㢟Ⅼ࡚ࡋᐇᅾ㊧ᩘࡀᑡࡀࡇ࠸࡞ᣲࢀࡽࡆ

�㸪ࡾࡇ㉳ࡀỈୖ᪼࡞ࡁἙᕝయ࡛ࡣ㝿ࡢᕧὠἼࠋࡿ ᵓ㐀ࡣୗὶᆅᇦ࡛ࡸἙཱྀ㒊≉

㸪ὠࡃከࡀࡇ࠸࡞ࡽṧࡣ㊧㧗࡚ࡗࡼࠋࡿࡇ㉳ࡀỈୖ᪼ࡢࡉ㧗ࡿ࠼㉺ࡃࡁࢆࡉ㧗ࡢ≀

Ἴᚋ᳨ࡢドࡀᅔ㞴࡛࠺࠸ࡿ࠶ၥ㢟࡛ࡇࡑࠋࡿ࠶ࡀᮏ◊✲࡛ࡣ㸪ᅜᅵᢏ⾡㛤Ⓨ⥲ྜ◊✲ᡤ

࡛ࡢࡇࡿᚓ༑ศࡣ࡛ࢱ࣮ࢹᆅ⌧ࡾࡼࢀࡇࠋࡓ࠸⏝ࢆࢱ࣮ࢹࡢᶍᆺ⌧ᐇ㦂ࡓࢀࢃ⾜࡚

 ࠋࡓࡗ࡞⬟ྍࡀධᡭࡢࢱ࣮ࢹ⣔ิࡢ㸪Ỉ࠸࡞ࡁ
ᮏ◊✲࡛ࡣ㸪ᖹ㠃ḟඖ࡛ࡢἙᕝᙧ≧Ἑᕝሐ㜵ࡀἙᕝ㐳ୖὠἼ್ᩘࡢィ⟬⢭ᗘࡿ࠼

ᙳ㡪ࢆᢕᥱࢆࡇࡿࡍ┠ⓗࡋ㸪⌧ィ⟬࠸⾜ࢆᶍᆺᐇ㦂࡛ᚓࡢࢱ࣮ࢹࡓࢀࡽẚ㍑ࡗ⾜ࢆ

 ࠋࡓ
 

�

7KH�HIIHFW�WR�QXPHULFDO�VLPXODWLRQ�DFFXUDF\�RI�UXQ�XS�WVXQDPL�E\�RYHUIORZ�RI�HPEDQNPHQW ��E\�$R\DPD�<DVXKLVD��

0LWREH�<XWD��.RPRUL�'DLVXNH��DQG�7DQDND�+LWLVKL 
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2㸬㸬 ◊✲ᑐ㇟◊✲᪉ἲ�

��� ◊✲ᑐ㇟࡚࠸ࡘ�

◊✲ᑐ㇟ࡣᒾᡭ┴༡㒊ᐑᇛ┴㒊ࢆὶ୍ࡿࢀ⣭Ἑᕝࡢୖᕝ࡛ࠋࡿ࠶ᮏ◊✲࡛ࡣἙཱྀ㒊

ὶୖࡽ ��NP ����ࠋ㸦ᅗ��㸧ࡿࡍ㇟ᑐࢆ㡿ᇦࡴྵࢆ࡛ࡲ ᖺᮾᆅ᪉ኴᖹὒἈᆅ㟈ὠἼ࡛ࡣሐ㜵

㧗ࢆࡃࡁ㉺ࡿ࠼ὠἼỈࡀ᮶くࡋἙ㐨ෆ࡛ࡶሐ㜵Ỵቯࠋࡓࡌ⏕ࡀ�

��� ᑐ㇟ࡿࡍᐇ㦂ࡢᴫせ�

ᶍᆺᐇ㦂࡛ࡣ㏣Ἴ‴୍ࡢ㒊ࡴྵࢆୖᕝୗὶ ��NP ࢆ࿘㎶ᆅᙧ⠊ᅖ࡛Ἑ㐨ࡴྵࢆ ����� ࡢ

㏣Ἴࡢ⨨ᐇ㦂ࠋ㸦ᅗ��㸧ࡍ♧ࢆィ ᆅⅬࡢỈᴫせࡢᶍᆺࠋࡿ࠶࡛ࡢࡶࡓࡋ⌧࡛࣮ࣝࢣࢫ

 ὠἼἼࡿ࠸⏝ࡾࡼ㛵ಀࡢ⨨㐀Ἴࠋࡿ࠸࡚ࡋࡇ㉳ࢆᶍᨃἼࡢὠἼࡾࡼ⨨Ἀഃ࡛㐀Ἴࡢ‴
 

 

ᅗ��� ◊✲ᑐ㇟�ୖᕝ 
 

 
ᅗ��� ᶍᆺᴫせ㸪Ἑ㐨ෆỈィ Ⅼ�
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ᙧࡣᐇᅾὠἼࡿ࡞␗ࡣ༢⣧Ἴᙧࢆࡢࡶࡢ⏝ࡿࡍ㸦ᅗ��㸧ࠋධຊἼ � ࡚ࡋ ���� ᖺᮾᆅ᪉

ኴᖹὒἈᆅ㟈ὠἼ┦ᙜࡿࡍつᶍࡢ /HYHO�� ὠἼࢆධຊἼࠋࡿ࠸⏝࡚ࡋ 
㸪࠸㐪ࡢὠἼἼᙧࡿࡼ⨨㸪㐀Ἴ࠸㐪ࡢ᪉ࡁാࡢ⢓ᛶࡸ㠃ᙇຊ⾲ࡢỈࡿࡼ࠸㐪ࡢ࣮ࣝࢣࢫ

⌧ᆅᆅᙧᶍᆺᆅᙧࡢ┦㐪Ⅼ࡞࠺ࡼࡓࡗ࠸㸪⌧ᐇὠἼࡿ࡞␗ࡣ㒊ศࡀࡿࡌ⏕ࡣỈ⌮⌧㇟

 ࠋࡿ࠼࠸ࡿ࠶࡛⬟ྍࡣࡇࡿࡍẚ㍑࡚ࡆୖࡾྲྀࢆ㢮ఝⅬࡢ࡚ࡋ
���� ィ⟬᪉ἲ�

ὸỈὶ᪉⛬ᘧ࡚ࣔ࠸⏝ࢆࣝࢹᅛᐃᗋ࡛ィ⟬ࠋ࠺⾜ࢆ 

㐃⥆ᘧ� 㸸� � � � � � � � � � � � డ
డ௧
 డሺ௨ሻ

డ௫
 డሺ௩ሻ

డ௬
ൌ Ͳ࣭࣭࣭࣭࣭࣭࣭࣭࣭࣭࣭࣭࣭࣭࣭��� 

㐠ື᪉⛬ᘧ㸸� � డ௨
డ௧
 ݑ డ௨

డ௫
 ݒ డ௨

డ௬
 ݄݃ డሺା௭ሻ

డ௫
ൌ െ݄݃ ܵ௫࣭࣭࣭࣭࣭࣭࣭࣭࣭࣭࣭��� 

డ௩
డ௧
 ݑ డ௩

డ௫
 ݒ డ௩

డ௬
 ݄݃ డሺା௭ሻ

డ௬
ൌ െ݄݃ ܵ௬࣭࣭࣭࣭࣭࣭࣭࣭࣭࣭࣭��� 

ܵ௫ ൌ ݊ଶݑሺݑଶ  ଶሻݒ
భ
మȀ݄

ర
య࣭࣭࣭࣭࣭࣭࣭࣭࣭࣭࣭࣭��� 

ܵ௬ ൌ ݊ଶݒሺݑଶ  ଶሻݒ
భ
మȀ݄

ర
య࣭࣭࣭࣭࣭࣭࣭࣭࣭࣭࣭࣭��� 

hࡣỈ῝>P@㸪uࡣ [ ᪉ྥࡢ㏿ᗘ>P�V@㸪vࡣ \᪉ྥࡢ㏿ᗘ>P�V@㸪tࡣ㛫>V@㸪gࡣ㔜ຊຍ㏿ᗘ>Pݏ�ଶ@㸪

ܵ௫ࡣ x᪉ྥࡢᦶ᧿໙㓄㸪 ܵ௬ࡣ y᪉ྥࡢᦶ᧿໙㓄㸪zࡣᆅ┙㧗>P@㸪nࡢࢢࣥࢽ࣐ࡣ⢒ᗘಀᩘࡑࢆ

࡚ࡋ㞳ᩓᡭἲࠋࡍ⾲ࢀࡒࢀ 0F�&RUPDFN ἲ ��� ࡗྥὶ᪉ྥୖࡣ㸪ண Ꮚẁ㝵࡛࡚࠸⏝ࢆ

࡚㸪ಟṇᏊẁ㝵࡛ࡣୗὶ᪉ྥ࡚ࡗྥ✵㛫ᕪศࠋ࠺⾜ࢆ��P ࠋࡿ࠸࡚ࡋࢆ⟭ィ࡚ࣗࢩࢵ࣓

ィ⟬᮲௳࡚ࡋ㸪ᆅᙧࡣࢱ࣮ࢹᾏᇦ࡛ࡣ᪥ᮏỈ㊰༠ࡽᾏᗏᆅᙧࢱ࣮ࢹࣝࢱࢪࢹ㸪Ἑ㐨ෆ࡛

ࡋ៖⪄ࢆᆅ┙ỿ㝆㔞ࡿࡼ㸪ᆅ㟈ࡁᇶ࡙ࢀࡒࢀࡑᐃᮇᶓ᩿ 㔞⤖ᯝࡢᮾኴᖹὒἈᆅ㟈๓ࡣ

ࡣ⢒ᗘಀᩘࡢࢢࣥࢽ࣐ࠋࡿ࠸࡚࠸⏝ࢆࡢࡶࡓ ����㸪ቃ⏺᮲௳ࡣ㸪ྑഃࡣධຊ᮲௳࡛ࡾ࠶㸪ᕥഃ

㛤ᨺࡣỈࡢỈࡢ௨ୖࢀࡑ㸪ࡾ㏉ࡡ㊴ࡣỈࡢỈࡢቨ௨ୗࡢࡑ㸪ࡾ࠶ࡀቨ࡞┤㖄ࡢᮇỈึࡣ

᮲௳࡛ὶࢀฟ࠺ࡼࡿタᐃࠋࡿ࠸࡚ࡋ 
 

 
ᅗ��� ධຊἼᙧ 
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���� ᳨ ウ࡚࠸ࡘࢫ࣮ࢣ�

Ἑᕝ㐳ୖὠἼ್ᩘࡢィ⟬ᑐ࡚ࡋሐ㜵᮲௳㸪ධຊὠἼࡢつᶍࡀࡿ࠼ᙳ㡪ࢆㄪࡵࡓࡿ �
��⾲ࠋࡿࡍウ᳨ࢆࢫ࣮ࢣ ��DVH&ࠋࡓࡋ♧࡚࠸ࡘࢫ࣮ࢣウ᳨ ࡢ࡛௳᮲࠸࡞ࡀሐ㜵㉺ὶࡣ࡛

⌧ィ⟬ࠋࡿ࠸࡚ࡋࢆἙ㐨ࡢ୧➃ὠἼࡢỈࡀ㉺࠸࡞ࡢࡇࡿ࠼㖄┤࡞ሐ㜵ࢆタ⨨ࡿ࠸࡚ࡋ㸦ᅗ

��㸧ࠋ&DVH�� ἣሐ㜵㸪ୖ⌧ࢆୗὶ㒊ࡣ࡛ ὶ㒊ࢆὠἼỈࡢ㉺࠸࡞ࡢࡇࡿ࠼㖄┤ሐ㜵ࢆタ⨨࡚ࡋ

��ᅗࢆࢱ࣮ࢹᆅᙧ࡞ヲ⣽ࠋࡿ࠸ 㸪㉺ὶࡣ࡚ࡋ⏺ቃࡢ㖄┤ሐ㜵࠸㧗༑ศἣሐ㜵⌧ࠋࡍ♧

Ỉ῝ࡀ ����P  ࠋࡿ࠸࡚ࡋ‽ᇶࢆ࠸ࡉᑠ࠸ࡁࡾࡼ
 

3㸬 ⤖ᯝ࣭⪃ᐹ�

௨㝆㸪ẚ㍑ࡵࡓ Ș㸦Ỉ㸧 �h㸦Ỉ῝㸧��z㸦ᆅ┙㧗㸧ࢆᐃ⩏ࡓࡲࠋࡿࡍ㸪ㄗᕪࡢホ౯᪉ἲ

࡚ࡋ 506 ್ eࠋࡿ࠸⏝ࢆᑐ㇟㛫ࡣỈୖ᪼Ⅼࡽィ⟬⤊ࡢ t �����VHF�࡛ࠋࡿ࠶௨㝆㸪

⌧ᆅࠋࡍ♧࡚࣮ࣝࢣࢫ 
�㸯� Ỉ⣔ิẚ㍑�

ᅗ�� ࡣ࡛௳᮲ࡢࡋ࡞㸪㉺ὶࡿぢࢆィ⟬⢭ᗘࠋࡍ♧ࢆỈ⣔ิࡢἙ㐨ෆࡢࢫ࣮ࢣࡢࡘ

ୗὶࡢ �N/ ᆅⅬ࡛ e �����P�㸪୰ὶࡢ �N5 ᆅⅬ࡛ e �����P�㸪ୖὶࡢ �N5 ᆅⅬ࡛ e �����P�࡞

ࡢỈ᭱ࢀࡒࢀࡑࠋࡿ࠸࡚ࡗ ���௨ෆࡾ࠾࡚ࡗࡲ㸪ẚ㍑ⓗⰋዲ⌧࡛ࠋ୍ࡿ࠸࡚ࡁ ᪉㸪

㉺ὶࡢࡾ࠶᮲௳࡛ࡢ 506 ࡢୗὶࡣ್ �N/ ᆅⅬ࡛ e �����P�㸪୰ὶࡢ �N5 ᆅⅬ࡛ e �����P�㸪ୖ

ὶࡢ �N5 ᆅⅬ࡛ e �����P�ࠋࡿ࠸࡚ࡗ࡞㉺ὶࢫ࣮ࢣࡢࡋ࡞ẚ㍑ࡿࡍ 506  ࡗ࡞ࡃࡁࡀ್
 

⾲��� ᳨ウࢫ࣮ࢣ�

&DVH ྡ ሐ㜵᮲௳ ヲ⣽ 
&DVH�� ㉺ὶࡋ࡞ Ἑ㐨ࡢ୧➃㖄┤ሐ㜵タ⨨ 

&DVH�� ㉺ὶࡋ࡞ ୗὶࡣ⌧ἣ࣭ୖὶࡣ㖄┤ሐ㜵 

 

�

ᅗ��� &DVH���ᆅᙧ᮲௳�
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ࡢὶᆅⅬ࡛ୖ࠸ࡉᑠࡀỈ᭱≉ࠋࡿ࠸࡚ 506 ࠼࠸࠸పࡣ⌧ᛶࡾ࠾࡚ࡗ࡞ࡃࡁࡀ್

ࡢὶୖࡀㄗᕪࡢࡑࡎࡁ࡛⌧☜ṇࢆሙࢀὶࡸὶ㔞ࡿࡍ㉺ὶࡢ㸪ୗὶ࣭୰ὶ㒊࡛ࡣࢀࡇࠋࡿ

ࡼᙳ㡪ࡢ㸪㉺ὶࡿࡍẚ㍑ࢆỈ᭱ࡢᆅⅬྠࡢู࡛ࢫ࣮ࢣࠋࡿࢀࢃᛮࡿ࠸࡚ࢀ⾲࡛࠺

㸦ᅗ��㸧㸪ࡿぢࢆሐෆᆅࠋࡿ࠸࡚ࡁ࡛⌧ࡶ࡛ࣝࢹࣔ⟭ィࢆ㇟⌧ࡿࡍῶᑡࡀỈ᭱ࡢἙ㐨ෆࡾ

Ἴᙧ᭱ࡸỈࡀ⌧࡛ࠋ࠸࡞࠸࡚ࡁሐෆᆅࡀ㐣ホ౯࡛ࡾ࠶㸪Ἑ㐨ୖὶ㒊ࡀ㐣ᑠホ౯ࡗ࡞

506ࠋࡿ࠸࡚ࡋ⌧ࡃࡁࡶࡾࡼᐇ㦂ࢆ㉺ὶ㔞ࠋࡿ࠸࡚ 㞄ࡣ㸪ୗὶ࡛ࡿࡍẚ㍑Ἑ㐨ෆࢆ್

᥋ࡓࡋᆅⅬ࡛ࡶሐෆᆅࡀ࠺ࡢࠋࡿ࠸࡚ࡗ࡞ࡃࡁ㉺ὶ⌧㇟ࢆ⌧᪉ἲࡸ㸪ሐෆᆅ࡛ࡢὠἼఏ

ࢆṇ☜⌧ࡣࡿࡍᨵၿࡀᚲせ࡛ࠋࡿ࠶ 
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ὶ㏿ࡀࡢࡑࠋࡿ࠸࡚ࡗ࡞ࡃࡁከ㔞ࡢỈࡀ㉺ὶࠋࡿ࠸࡚ࡋᕥᓊഃ࡛ࡣୗὶ࡛࠺ࡢ㉺ὶࡋ

㸪ྑᓊ୰ὶᕥ᪉ྥࡢᅗࡣ㉺ὶᆅⅬ࡛ࡢᕥᓊୗὶ㒊ࠋࡿ࠸࡚ࡋ℃ỏ࡚ࡋఏࢆሐෆᆅࡀὠἼࡓ
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ෆࡢỈῶᑡࢆィ⟬ࡶ࡚࠸࠾☜ㄆࠋࡓࡁ࡛ࡀࡇࡿࡍ㉺ὶὶ㔞ࢆ࡞ṇ☜⌧࡛࡞࠸࡚ࡁ
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